
Qu’est-ce qu’un Fonds en Euros ou Actif Général ?

Les contrats d’assurance-vie en €uros  
ou les Fonds en €uros des contrats 
d’assurance-vie multisupports offrent une 
gestion sécuritaire et une performance 
régulière à vos placements.

1. Qu’est-ce qu’un Fonds en €uros (ou 
Actif Général) ?
C’est le seul support financier à offrir une garantie du 
capital et des intérêts acquis à chaque instant ainsi 
qu’un rendement régulier pour votre épargne.

La rémunération du Fonds en €uros est donc toujours 
positive et les intérêts versés chaque année sont 
définitivement acquis. Cette protection des intérêts 
versés s’appelle « l’effet cliquet ».

2. Quelle est la composition d’un Fonds en 
€uros et son mécanisme ?
Pour garantir le capital investi et servir un rendement 
régulier tous les ans, la compagnie d’assurance doit 
composer son Fonds en €uros pour une part significative 
en placements obligataires et monétaires avec une 
diversification sur d’autres classes d’actifs comme les 
actions. Placement prudent par excellence, le Fonds en 
€uros offre, sur une longue période, des performances 
plus élevées que celles des livrets bancaires.

Obéissant à des règles de fonctionnement très strictes 
fixées par le Code des assurances, il est, dans la 
majorité des cas, géré directement par l’assureur pour 
le compte des assurés. La gestion de cet actif dégage 
des produits financiers que la compagnie d’assurance 
doit reverser à hauteur de 85 % minimum à ses assurés. 

La loi autorise la compagnie à mettre de côté une 
partie de ces produits pour faire face à des années 
moins favorables et à utiliser le cas échéant cette  
« réserve » afin de lisser les performances les années 
suivantes. 

3. Quels sont les avantages du Fonds en 
€uros ?
n �La sécurité : vous êtes certain que la valeur de votre 

épargne ne diminuera pas, quelles que soient les 
évolutions des marchés financiers.

n �Le rendement : vous engrangez un rendement régulier 
grâce à des investissements en obligations sur des 
émetteurs de bonne qualité. 

n ��La disponibilité : contrairement aux idées reçues, votre 
argent est totalement disponible. 

4. Comment utiliser un Fonds en €uros ?
Le Fonds en €uros constitue le socle sécuritaire de votre 
investissement nécessaire à la bonne gestion de votre 
épargne. Adossé à une gestion prudente et une sélection 
de titres rigoureuse avec un niveau faible d’exposition, 
son potentiel de performance reste donc limité. 

5. Quelles sont les solutions de 
diversification ?
Le Fonds en €uros offre donc une rémunération 
moyenne en contrepartie d’une sécurité maximale. 

Toutefois, en panachant votre investissement sur des 
unités de compte, vous pouvez apporter du dynamisme 
à votre épargne sur une durée plus longue.



Découvrez le Fonds en Euros de votre contrat Barclays Vie
Le Fonds en Euros de Barclays Vie, compagnie créée en 1992, est investi en totalité  
dans l’Actif Général. Le portefeuille bénéficie d’une gestion raisonnée et d’une sélection  
de titres rigoureuse privilégiant la performance sur le long terme.

Rating % Rating %
AAA 44,48 % A- 5,28 %
AA+ 6,57 % BBB+ 1,27 %
AA 6,30 % BBB 0,56 %
AA- 7,26 % BBB- 0,39 %
A+ 17,44 % BB+ et moins 4,24 %
A 6,21 % Total 100,00 %
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Obligations  
autres taux 12,8  %

Monétaire et assimilé 8,3 %

Obligations 
taux fixes 68,7  %

Expositions actions 
avec garantie  

en capital 4,9 %

Actions 5,4 %

(en % de la valeur boursière)

Répartition des actifs par catégories

Allocation géographique

Actif Général de Barclays Vie au 31/07/2011
Encours sous gestion : 2 061,49 millions d’euros  
(en valeur boursière) 

 �Un portefeuille avec une composante obligataire 
prépondérante, afin d’assurer la garantie du capital 
et un rendement régulier

 �Une diversification du portefeuille dans des 
instruments financiers à capital garanti, mais à 
rendement corrélé au marché actions (à la hausse  
ou à la baisse)

 �Un portefeuille d’actions avec une stratégie de 
diversification géographique

 �Une poche d’actifs gérée à court terme, calibrée pour 
assurer la liquidité immédiate des contrats.

Caractéristiques du portefeuille actions

 

Caractéristiques du portefeuille obligataire 
ou à capital garanti

 � �Une politique de sélection très prudente des émetteurs 
des titres en portefeuille

 (en % de la valeur bilan) 

 � � �Une diversification du portefeuille au niveau de 
l’allocation sectorielle

 � �Une exposition limitée aux risques souverains sur  
les Etats périphériques

 � �Des investissements d’une durée moyenne 
relativement faible, pour faire face à une éventuelle 
remontée des taux (risque majeur pour les assureurs)

Pays émergents 9 %

France 33 %

Allemagne 19 %Reste zone  
euro 20 %

Royaume-Uni 3 %

Etats-Unis 15 %

Japon 2 %

(en % de la valeur bilan)

Etats et Organisations 
supranationales 
30,18 %

Banques et Assurances 
26,51 %

Entreprises  
commerciales 14,86 %

Collectivités et 
établissements 
publics 14,20 %

Obligations 
sécurisées 14,26 %

En % du portefeuille obligataire
Allemagne 1,16 % Irlande 0,99 %
Autriche 1,97 % Italie 2,05 %
Belgique 1,46 % Pays-Bas 0,50 %
Canada 0,78 % Pologne 0,44 %
Espagne 2,07 % Portugal 1,09 %
Finlande 0,94 % Slovénie 0,56 %
France 9,56 % Supra 4,56 %
Grèce 1,70 % Tchéquie 0,33 %
Total   30,16 %



Les informations reprises dans ce document sont données à titre 
indicatif. Seules les conditions générales valant note d’information, le 
bulletin et le certificat d’adhésion ont une valeur contractuelle. 

BARCLAYS VIE Siège Social : 183, avenue Daumesnil  - 75575 Paris 
Cedex 12 - Société Anonyme au capital de 18 000 000 Euros, régie 
par le Code des assurances - RCS Paris B 384 532 172. Barclays Vie 
est une entreprise soumise au contrôle de l’Autorité de Contrôle des 
Assurances et des Mutuelles 61, rue Taitbout - 75009 Paris

DISTRIBUTEUR : BARCLAYS BANK PLC - Succursale en France – 
Principal établissement : 32 avenue George V 75008 Paris - RCS 
Paris B 381 066 281 - C.C.P. 62-07 Paris - Siège social à Londres :  
1 Churchill Place London E14 5HP – United Kingdom - Register 
n° 1026167. Barclays Bank PLC est un établissement de crédit, 
intermédiaire en assurance (l’immatriculation auprès du FSA peut 
être contrôlée sur le site internet www.orias.fr, prestataire de service 
d’investissement de droit anglais agréé par the Financial Services 
Authority (FSA), autorité de tutelle britannique dont le siège social est 
situé au 25 The North Colonnade, Canary Wharf - London E14 5HS 
(www.fsa.gov.uk). Register n° 122702. La Succursale française de 
Barclays Bank PLC est autorisée par le FSA à recourir à un Agent lié, 
Barclays Patrimoine SCS.

DISTRIBUTEUR : BARCLAYS PATRIMOINE - Société en Commandite 
Simple au capital de 9750 euros. Siège social : 183 avenue Daumesnil 
75012 Paris - Immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés 
de Paris sous le n° Paris B 712 018 308 - Intermédiaire en opérations 
de banque - Agent lié régi par les articles L.545-1 et suivants du 
Code monétaire et financier et mandaté pour présenter les services 
d’investissement offerts par Barclays Bank, recevoir et transmettre les 
ordres de bourse ainsi que ceux relatifs aux souscriptions et rachats 
d’OPCVM et à assurer le service de conseil en investissement - Courtage 
d’assurance, numéro d’immatriculation d’intermédiaire en assurance 
sur le registre Orias n° 7 001 847 (www.orias.fr) - Transactions 
immobilières : carte professionnelle n° T-1126 délivrée à Paris - 
Garantie financière donnée par la caisse de garantie de la FNAIM -  
129 rue du Faubourg Saint Honoré 75008 Paris.


